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Abstract: Financial institutions are financial intermediaries in the process of transferring financial funds between
participants in the financial system. The key participants in the financial system are: individuals, businesses,
financial intermediaries and the government.

Money holders are interested in investing their savings in earning income. As compensation for this, they earn
profits in various forms, such as interests, dividends, capital gains, etc. Also, borrowers need additional financial
funds to finance their investment or consumption programs. They are obliged to borrow those funds from financial
institutions. For lending funds they pay a certain lender's price.

With the intermediation of financial institutions, it is possible to transfer financial funds from entities that have
surplus to entities lacking financial funds and at the same time need to be provided from external investment or
consumption sources, if the accumulation of sufficient financial resources from own resources.

The essence of financial intermediation lies in the collection of financial funds from many individuals and
businesses that own financial savings, and their investment in various forms. With the disclosure of the financial
intermediation process, we note its multidimensional aspect, on the one hand, as a pool of financial funds in various
forms and their concentration, while on the other hand, as investment of shelled funds through various forms of
loans to borrowers who need funding.
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Abstrakt: Institucionet financiare jané ndérmjetsit financiar né procesin e kalimit té€ fondeve financiare ndérmjet
pjesémarrésve né sistemin financiar. Pjesémarrésit kryesor né sistemin financiar jané: individét, bizneset,
ndérmjetésit financiar dhe geveria.

Zotéruesit e parasé jané té interesuar t’i investojn kursimet e tyre pér té fituar t€ ardhura. Si kompensim pér kété, ata
nxjerrin fitime né forma té ndryshme, si interesa, dividenté, fitime kapitale etj. Po ashtu, huamarrésit kané nevojé
pér fonde financiare shtesé pér financimin e programeve té tyre té investimit apo konsumit. Ata jané té detyruar qé
ato fonde t’i huazojné nga institucionet financiare. Pér fondet e huazura ata u paguajné njé ¢mim té caktuar
huadhénésve.

Me ndérmjetésimin e instituioneve financiare béhet e mundur kalim i fondeve financiare nga subjektet qé kané
teprica né subjektet gé kan mungesé té fondeve financiare, dhe gé njéherésh kané nevojé pér sigurimin e tyre nga
burimet eksterne té investimit apo té konsumit, se po té pritej akumulimi i mjaftueshém i fondeve té nevojshme
financiare nga burimet vetjake.

Esenca e ndérmjetsimit financiar géndron né mbledhjen e fondeve financiare nga shumé individ dhe biznese gé
zotérojné kursime financiare, dhe investimin e tyre né forma té ndryshme. Me shpalosjen e procesit té
ndérmjetésimit financiar e vémé re aspektin shumédimenional té tij, né njérén ané si grumbullim té fondeve
financiare né forma té ndryshme dhe pérgendrim té tyre, kurse né anén tjetér si investime té fondeve té
grumubulluara pérmes formave té ndryshne té huave huamarrésve gé kané nevoj pér fonde fiananciare.

Fjalét kyce: Institucionet financiare, ndérmjetésit, fondet, huazimet, investimet.

HYRJE

Institucionet financiare nuk e kané vetém rolin e ndérmjetesimit té thjeshté, ngase ato kryejné edhe njé vag té téré
analizash dhe vlerésimesh me rastin e krijimit, ofrimit dhe kryerjes sé shérbimeve té tyre , si nga aspekti i
grumbullimit dhe pérgendrimit té fondeve financiare , ashtu edhe nga aspekti i inevestimeve té potencialeve té
formave fianaciare.
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Né aspektin e grumbullimit té fondeve . analiza ka pér géllim té vlerésojpérshtatshmeriné e burimeve fianaciare
né pikpamje té normés sé interesit dhe té afatit té shfrytzimit t& tyre, kurse né aspektin e investimit té
potencialeve financiar, analiza ka pér géllim t& konstatoj dhe té pércaktoj arsyeshmeriné ekonomike dhe
financiare té financimit té projektve investuese, dhe t& mundésive reale pér kthim e fondeve té investuara , sé
bashku me njé normé té caktuar té interesit.

Zotéruesit e kursimeve, mundé t’i investojné ato edhe né menyré té drejtéperdrejt te pérdoruesit qe kané
nevojé pér fonde fianaciare. Ata mund t’ia huazojné ato edhe geverié pér financimin e programeve plotésuese té
konsumit buxhetor. N& rastin e pré kemi t& b&jmé me emetimin e aksioneve dhe obligacioneve nga ana e shogéris
gé kané nevojé pér fonde financiare, kurse né té dytin me obligacione t& qgeverisé, pérmes té cilave geveria
siguron fonde financiare pér fiancimin e deficitit buxhetor.

Duke pérmbledhur, institucione fianaciare (ndérmjetésit financiar) mundésojné grumbullimin e kursimeve
financiare té bizneseve dhe individéve, si dhe investimin e tyre né forma té ndryshme t& ndryshueshme pér
fianacimin e programeve zhvillimore dhe t& komsumit. Duke e kryer kété funksion, institucione financiare ndikoné
né optimalizimin e efekteve ekonomike-fianaciare dhe né rritjen e efikasitetit né shkale mikro dhe
makroekonomike.**’

2. NDERMJETESIT FINANCIAR
Né jetén ekonomike perheré jané prezneté transaksionet financiare suficitaré/ subjektet gé né momentin e caktuar e
kan mé shume sesa jané nevoja e tyre/ dhe transkatorét deficitaré. Njé prej funksioneve té bankés éshté ge né mes
transaktoréve suficitaré dhe deficitaré t& dérmjetésoj me géllim qe té béhet shfrytézimi sa mé optimal i mjeteve
fianaciare dhe i sigurimit té zhvillimit té papenguar té procesit té riprodhmit .
- Zakonisht procesi né fjalé zhvillohet nsipas njé rrjedhe dhe procedure té caktuar gjaté sé cilés mjete e
kursyera financiare transferohen nga transaktorét suficitaré financiar te transaktorét financiar deficitaré
- Zhvillimi i procesit t& pérshkruar varet nga shumé faktoé por ne rend té paré nga zhvillimi i

performansave financiare té subjekteve ekonomike . Respektivisht zhvillimi i njé ndérmarrje ekonomike mundé
té jeté fryti:

1. Vetéfinancimit ose i financimit intern

2. Financimit direkt ose investimit aksionar

3. Financimit indirekt ose me ané te shfrytzimit té kredive.™
Vetéfinancimi
ose fiancimi intern pér bankat dhe ndérmijetésit fianciar nuk paraget ndonjé sferé té interesimit té veganté , pér
arsye se né kéto raste nuk kemi té béjmé mé transferin e mjeteve té kursyera né mes té transaktoréve.
- Vetéfiancimi éshté karaktersitik pér ndérrmarjet gé kané performansat fianaciare né nivele shumé té larta gjé qé
éshté rezultaté i kushteve strukturore makroekonimoke dhe faktoréve mikroekonomik. Né fazate métutjeshme kur
subjekti ekonomik arrin té zhvillohet dhe té stabilizoj pozitén e saj né tregé, subjekte ekonomike preferojné
shfrytzimin e metodave té vetfinancimit dhe e zvogélojné shfrytzimin e mejteve té huaja dhe té kredive. Mundé té
pohojmé se varésisht nga kushtet konkrete dhe interesi i subjektve ekonomike shfrytézojné metodat direkte dhe
indirekte té financimit.
Financimi direkt
Metoda e financimit direkt pér bankat dhe shkencén mbi ndérmjetésit financiaré kané njé réndesi sekondare,
respektivisht proporcionale me rolin dhe réndésin ge loz banka dhe tregu fianciar né emitimin, distribuimin dhe
garkullimin e aksioneve dhe subjektéve ekonomike . Né rastet e fiancimit direkt, vrojtuar nga prizmi i subjektit
afarist por edhe nga i bankés éshte fjala pér metodén e pérzier té angazhimit té burimive financiare né zhvillimin
e subjektit afarist , me 0’rasté dalin sheshit dhe zhfrytézohen instrumentet fianaciare e qarkullimit té instrumenteve
financiare né trefun e kapitalit financiar , interesit financiar, kamtés , dividentés etj. Né rasté se se i zhfrytézojmé
instrumentet e kreditimit si¢ jané:

- Kredité e huazuara drejtépérdrejté nga transaktorét suficitaré fianaciar dhe
- Letrat me vleré té emetuara, letrat komerciale
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Nesé shfrytézohen kéto instrumente dhe forma ma té kreditimit / huazimit, si rezultat do té ndodhé t& shtohen
borxhi dhe huaja .
Financimi indirekt
Finacimi indirekt , po shtu kuptohet njé mardhénje né mes kreditoréve dhe debitoréve . Procesi né fjalé zhvillohet né
kuadér té sistemit Bankar. Mekanizmi i financimit indirekt dhe i procesit te akordimit té huas si dhe i pagimit té
saj né kuadér té sistemit bankar éshté i pércaktuar dhe konkret. Mekanizmi né fjalé éshte i pérbéré edhe né mes
huadhénsit dhe huamarrésit shfgen njé e mé shumé ndérmjetés finaciar/banka.
Gjaté kétij procesi bankat e kryejné funksinoni primaré respektivisht e kryejné transferimin e mjeteve financiare té
kursyera. Shikuar nga aspketi mikroekonomik procesi i kreditimit/huadhénjes dhe i huamarrjes/pérshkruhet me ané
té zhvillimit té saj né dy etapa né etapen a paré subjektet ekonomike dhe transaktorét fianciar suficitaré deponojné
né banke, faktikisht i dorzojné paraté e gatshme né banké dhe pér kundér vleré nga banka pranpjné librezén e
kursimit. Ndérsa nga ana tjeter banaka qé né momenti i pranimit té parave té kursyera pér sasin dhe vlerén e njejté
té parave té kursyera do té terheq ato né garkullim duke i zvogéluar né té njéjtén kohé edhe me masén e paras né
garkullim.
Né ndonjé moment tjeté kohor subjekte deficitare financiare paragiten me kérkesé. ™

3. FUNKSIONET E NDERMJETESIMIT FINANCIAR
Mé sipér pérmendum se tregjet financiare e lehtésojné kalimin e fondeve fianaciare nga ata qé disponojné
kursime monetare tek ata gé investojné paraté né aktivet kapitale. Kursimet shpérndahen midis investimeve dhe
shpenzimeve, pérmes tregtimit té letrave ne vkeré né tregjet financiare. Funksionet e institucioeneve fianaciare
ndérmjtése konkretizohen pérmes kontributit té tyre né lehtesimin dhe pérmirésimin e kalimit dhe té distribumit
té fondeve financiare né shumé forma dhe né shume aspekte. Funksionet themelore té ndérmjetesimit financiar
jané:

- Mekanizmii pagesave

- Tregtimi iletrave me vleré

- Ekonomizimet e shkallés

- Harmonizimi i maturitetit dhe likuiditetit

- Shpérndarja e riskut

= Menaxhmenti i portfolit

- Tatimi i diferencuar mbi té ardhurat
Mekanizmi i pagesave
Népérmjet institucioneve financiare realizohet sistemi i pagesave dhe kalimi i fondeve nga huadhénsi tek
huamarrési né njé vend té pércaktuar, ge siguron mundésin e informacionit si pér huamrrésin ashtu edhe pér
huadhénsin. Népérmjet ndérmjetésimit financiar, zotéruesit e kursimeve monetare dhe humarrésit i optimalizojné
kushtet e transaksioneve financiare, duke u udhéhequr nga volitshméria e transaksioneve.
Tregtimi i letrave me vleré
Institucionet financiare ndérmjetése ndihmojné né procesin e shitjes dhe blerjes sé letrave me vleré. Ato jané
specializuar pér tregtimin e letrave té caktuara me vleré, disponojné me informacion té mjaftueshém pér tregjet
potenciale, dhe diponojné me personel profesional pér pérdorimin dhe vlerésimin e instrumenteve té caktuara
financiare.
Ekonomizimet e shkallés
Nga ana tjetér c¢do transaksion huadhénie dhe huamarrje ka koston e vet qé pérgjithésisht éshté fiks. Sa mé i
madh té& jet véllimi i transaksioneve aq mé e vogél éshté kosto pér njési . Eshté e garté se kur marrim njé hua té
madhe nga njé banké kushton shume mé liré né vend & ta marrim até nga disa individé. Ndérmjetésit financiar
duke grumbulluar fondet e individéve pérfotojné edhe epérsiné e investimeve né shkallé té gjeré , té cilat
individét gé zotérojné kéto fonde nuk kané mundési gé t’i realizojné. Institucionet financiare, né krahasim me
financimin direkt realizojné edhe njé séré shérbimesh té tjera ndaj huadhénsve dhe huamrrésve.
Harmonizimi i maturitetit dhe likuiditetit
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Firmat financiare duke pranuar deposita me afat té ndryshme maturimi dhe duke dhéné hua ose investuar né
instrumente financiare té ndryshme, kané shumé mé tepér mundési té sigurojné njé harmonizim midis afateve té
ndryshme té maturimit té aktiveve dhe pasiveve té tyre . Népérmjet kétij harmonizimi firmat financiare sigurojné
edhe njé shkallé té caktuar likuiditeti , sepse firma financiare i krijon depozituesve mundésin e térhegjes sé
parave té dhéna hua né afate mé té shkurtra se sa afati i kredive. Pavarésisht nga preferencat e ndryshme té
depozituesve dghe huamrrésve, ekziston prirja gé depozituesit té synojné afate sa mé té shkurtra dhe hamarrési
afate sa mé té gjata maturimi. Pra Ndérmjetésit financiar bén té mundur gé depozitat afat shkurtra té konvertohen
né kredi afatgjata.

Shpérndarja e riskut

Ndérmjetési financiar zvogélon né ményré té dukshme riskun e mosshlyerjes sé kredisé duke e shpérndaré ate
né individ t& ndryshém. Shpérndarja e riskut béhet si pér aktivet ashtu edhe pér pasivet. Baza e minimizimit té
riskut nga firma financiare géndron né ligjin & njohur t& numrave té médhen;jé.'?

PERFUNDIMI

Né kété punim shkencor éshté paragitur e gjith puna dhe funksioni i ndérmjetésve né pérgjithési si dhe roli i tyre qé
béjné dhe ndikojné né sistemin financiar dhe sidomos benefitet ge i sjellin shogéris né pergjithési.

Institucionet financiare kryejné dhe njé formé specifike t& ndérmjetésimit, né bazé té mbajtjes dhe udhéhegjes sé
depozitave transaktive té individéve, bizneseve dhe geverive.

Depozitat transaktive paragesin bazén mbi té cilén kryhet qarkullimi i té gjitha pagesave me pérdorimin e
urdhéresave pér regjistrime né llogari.

Po ashtu, né bazé té kétyre depozitave, bankat si bartése té tyre mund té lejojné kredi afatshkurtra, pér bizneset dhe
individét.

Ne do t€ pérdorim emértimin “depozita transaktive” pér ate pjesé té depozitave né llogarit€ q€ zakonisht
kategirozohen si “llogari rrjedhése e korrespondecés”.Né vendet me ekonomi té zhvilluar, institucionet financiare
kané arritur njé shkallé té larté t& zhvillimit dhe té organizimit.

Ato i karakterizon shkalla e larté e pérsosjes né kryerjen e shérbimeve financiare, rritja e shpejté e gamés sé
shérbimeve financiare, aplikimi i inovacioneve né aspektin e operacioneve dhe té transaksioneve, shpejtésia e madhe
e kryerjes sé shérbimeve dhe aplikimi i teknologjive bashkékohore té informacionit dhe té telekomunikacionit. Nga
piképamja e ekonomisé né térési, transferimi indirekt i fondeve nga zotéruesit tek firmat, népérmjet ndérmjetésve
financiaré, éshté mé i réndésishém se sa kalimi né ményré direkt i tyre, né formé té shitjes sé letrave té reja me vlerg,
ose investimeve né partnership.

Jané té shumta pérparésité e sistemit té ndérmjetésimit financiar pér huamarrésit, huadhénésit (zotéruesit e parasé),
ndérmjetésit financiaré dhe pér ekonominé né térési.

Ndérmijetési financiar éshté i afté t¢ mbledhé fondet nga shumé individ dhe firma, duke krijuar késhtu potenciale té
konsiderueshme financiare, dhe duke e dhéné huan né njé masé té konsiderueshme. Pér shembull, banka mbledh
depozitat e shumé zotéruesve duke krijuar fonde mé té€ médha financiare, t€ vlefshme pér t’i dhéné hua.
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