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Abstract: It is not easy to specify the moment when the first stock exchange started operating. It has been
speculated that the first scholarships were apparently of Italian origin. Around 1400, public debt was traded in
Venice and a list was drawn up. Subsequently, the Genoese and Milanese gave a big boost to the exchange fairs.
Meanwhile, as early as 1531, in Antwerp (Belgium), the first major stock exchange was born. But the year 1785
had to wait for the Amsterdam Stock Exchange (Netherlands) to be officially organized.

Today, we have arrived at a very large number of scholarships, where among the most important we can mention
the National Scholarships, such as that of New York (NYSE), that of Tokyo (TSE), the London Stock Exchange
(LSE) etc. These stock exchanges are called national due to the large number of listed companies, the
geographical location of these companies, the different clientele of buyers and sellers that use the market, etc.

It can be said that information technology has a direct impact on increasing the activity of the Exchange, the range
of services, increasing efficiency and reducing the cost of service as a result of increasing the speed of information
processing.

Before we briefly show how the secondary market works, let’s get acquainted with a few terms.

A broker is an authorized market participant who trades on his behalf.

A dealer is an authorized market participant who trades on behalf of himself and others.

Developments of the last two decades have broken down the traditional dividing wall between the broker and the
dealer. Today the broker can hold a portfolio just as the dealer can perform a brokerage function. The most
appropriate term for both participants could be stock exchange intermediaries.

On the Stock Exchange, securities are sold and bought at a certain price called the exchange rate.

In the call market, trading for individual shares is carried out at a certain time. The aim is to gather all the
demands and offers and try to reach a single price at which all transactions will be executed and that possibly
regulate the market at this time. So the goal is to set a price at which the quantity demanded is as close as possible
to the quantity offered.

This type of trading was used in the early stages of stock market development, when there were few listed shares
and a small number of investors - trading and is characteristic of small markets with low liquidity.
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Abstrakt: Nuk éshté e lehté té saktésohet casti kur filloi t& funksionojé bursa e paré e letrave me vleré. Eshté
hedhur supozimi se bursat e para me sa duket kané gené me origjiné italiane. Aty rreth vitit 1400, né Venedik béhej
tregtimi i borxheve publike dhe hartohej njé listé. Né& vazhdim, gjenovezét dhe milanezét i dhané njé shtytje té
madhe panaireve té kémbimit.

Ndérkohé, gé né vitin 1531, né Anverse (Belgjiké), lindi e para burse e madhe e letrave me vleré. Por, duhej pritur
viti 1785 qé bursa e Amsterdamit (Hollandé), té ishte e organizuar zyrtarisht.

Sot, kemi mbérritur né njé numér shumé té madh bursash, ku ndér mé té réndésishmet mund té pérmendim Bursat
nacionale, si ajo e Neé Jork-ut (NYSE), até té Tokios (TSE), Bursen e Londrés (LSE) etj. Ké&to bursa quhen
nacionale pér shkak t& numrit t&¢ madh té kompanive té listuara, shtrirjes gjeografike té kétyre kompanive,
klientelés sé ndryshme té blerésve dhe shitésve gé pérdorin tregun etj.

Mund té thuhet gé teknologjia e informacionit ka njé ndikim direkt né rritjen e aktivitetit t& Burses, te games se
sherbimeve, ne rritjen e efektivitetit dhe ne uljen e kostos se sherbimit si rezultat i rritjes sé shpejtésisé sé
pérpunimit té informacionit.
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Pérpara se té tregojmé shkurtimisht se si funksionon tregu sekondar, le t& njihemi me disa terma.

Broker quhet njé pjesmarrés i autorizuar né treg i cili tregton pér llogari té tij.

Dealer quhet njé pjesmarrés i autorizuar né treg gé tregton pér llogari té tij dhe té té tjeréve.

Zhvillimet e dy dekadave té fundit e kané hedhur poshté murin ndarés tradicional midis brokerit dhe dealerit.
Sot edhe brokeri mund té mbajé portofol ashtu sikurse edhe dealeri mund té kryejé funksion brokerimi. Termi
mé i pérshtashém pér té dy pjésmarrésit mund té ishte ndermjetés né bursg.

Né Burse, letrat me vleré shiten dhe blihen me njé ¢mim té caktuar gé quhet kurs.

Né tregun e thirrur (call market), tregtimi pér aksione individuale kryhet né njé kohé té caktuar. Qé&llimi éshté
gé té mblidhen té gjitha kérkesat dhe ofertat dhe té tentohet té arrihet tek njé ¢mim i vetém mé té cilin do té
ekzekutohen té gjithé transaksionet dhe qé mundésisht té rregullojé tregun né kété kohé. Pra qéllimi éshté gé té
pércaktohet njé cmim me té cilin sasia e kérkuar té jeté sa mé e afért me sasiné e ofruar.

Ky lloj tregtimi éshté pérdorur neé fazat e para t& zhvillimit té bursave, kur kishte pak aksione té kuotuar dhe njé
numér té vogél investitorésh - tregtare dhe éshté karakteristike pér tregjet e vogla e me likujditet té ulet.

1. HYRJE
Si rezultat i rritjes sé aktivitetit e volumit té tregtimit né vite bursat duhet té rrisnin shpejtesiné e menaxhimit té
porosive né ményré qé té keté eficencé dhe ekzekutim té shpejté.
Késhtu bursat kané zhvilluar sisteme té komjuterizuara duke lejuar né kété ményré gé firmat anétare té
transmetojné urdhrat e vogla direkt tek specialisti pa patur nevojé pér ndérhyrjen e brokerit té€ dyshemesé.
Mund té thuhet gé teknologjia e informacionit ka njé ndikim direkt né rritjen e aktivitetit t& Burses, te games se
sherbimeve, ne rritjen e efektivitetit dhe ne uljen e kostos se sherbimit si rezultat i rritjes sé shpejtésisé sé
pérpunimit té informacionit. (Mund té pérmendim kétu gé vetém né njé dité Bursa e Nju Yorkut ka arritur té
tregtojé 1 miliardé aksione né dité). Sot zhvillimi i teknologjisé sé informacionit ka béré gé tregjet e vendeve té
zhvilluara Europiane té lidhen né njé platformé té pérbashkét tregtimi. Ndikimi i teknologjisé sé informacionit né
zhvillimin e Bursés né vite, jepet né materialin pér Bursén e Nju Yorkut bashkéngjitur.
Karakteristikat dhe organizimi i bursés, bursa e letrave me vleré &shté njé treg posacérisht i themeluar dhe i
organizuar pér té ballafaquar flukset e kérkesave dhe ofertave pér letrat me vleré té pasurive té luajtshme
(mobiliare), té emetuara nga shogéri aksionere, nga shteti dhe nga ente té tjeré publike.

2. BURSES I NJIHEN KETO FUNKSIONE KRYESORE
Bursat e Letrave me Vleré - Material Edukues
» Funksioni i rritjes s€ kapitalit - u jep mundési kompanive dhe organizmave té tjeré té sigurojné mjete finaciare
duke ofruar tituj zyrtarisht té kuptueshém.
* Funksioni i investimit - u jep mundési atyre gé disponojné likujditete té lira, té zgjedhin midis njé game té
gjeré dhe té seleksionuar titujsh, formén meé té pérshtatshme té angazhimit té kapitalit té vet.
* Funksioni i likujditetit - garanton kontraktimin e rregullt té titujve zyrtarisht té kuptueshém dhe siguron njé
mobilizim té shpejté dhe té lehté.
Bursa né vetvete nuk menaxhon portofol letrash me vleré pra as blen, as shet, as zotéron dhe as vendos ¢mime pér
letrat me vleré. Ajo qé Bursa ofron éshté tregtimi i kétyre letrave.

3. AVANTAZHET QE OFRON TREGTIMI NE BURSE:

1. Krijimi dhe sigurimi i njé tregu té pérhershém- né t& mund té blihet dhe té shitet né ¢do kohé njé letér me vleré.

2. Ekzistenca e Bursés si vend takimi - né té béhet ballafagimi i shpejté pér pérmbushjen né kohé dhe né sasi té
kérkesave dhe ofertave pér letra me vleré.

3. Transaksionet ekzekutohen me kosto minimale - bursa regjistron té gjitha tregtimet aq shpejt, sa ato béhen.
Rrjeti i kompjuterizuar realizon shfagen e numrit té aksioneve té tregtuara dhe ¢mimin e tyre té tregtimit.

4. Cmime reale e transparente - ¢gmimet vendosen sipas parimit té kérkesé-ofertés dhe né pérputhje me
rregullat e tregtimit té bursés.

Mosekzistenca e Bursés krijon véshtirési dhe pengesa té shumta né procesin e investimit té letrave me vleré, pasi
éshté shumé e véshtiré gé blerési apo shitési té gjejné njeri - tjetrin né ¢cdo moment gé atyre do t’u lindte e
nevojshme.

Njé Burse shérben pér dy géllime: Té krijoje nje mekanizem per Qeverite dhe kompanité, pér t& emétuar letra me
vleré me géllim rritjen e kapitalit té tyre - tregu primar.

T’i krijojé investitoréve mundésiné t€ blejné dhe t€ shesin letra me vleré tashme té emétuara -tregu sekondar.
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4. TREGU PRIMAR
Metodat e emétimit
Emétimet e reja té aksioneve jané ndaré né dy kategori:
I. Emetimi primar éshté emétimi i aksioneve té reja kur njé kompani éshté pranuar pér heré té paré né Bursé.
I1. Emetimi sekondar éshté emétimi i aksioneve té reja nga njé kompani gé éshté e pranuar me pare né Burse.
Duhet béré kujdes té mos ngatérrohet termi emétim primar apo emétim sekondar me termin treg primar apo treg
sekondar.
Pérpara se aksionet té emétohen, kompania emétuese duhet té€ pérmbushé kérkesat e Bursés pér listimin e kétyre
letrave. Kompania né fjalé angazhon njé banké investimi, njé firmé brokerimi ose firma té tjera letrash me vleré pér té
menaxhuar kéto emétime, né emér té tyre.
Metodat e emétimit variojné nga tregu né treg, por mé té pérhapurat jané:
1. Oferta Publike - Aksionet i ofrohen publikut.
2. Vendosja ose Oferta Private (Private placement) - Firmat e lerave me vleré ose bankat e investimit u shesin
aksione vetém klienteve té tyre.
3. Emetimi né Grup (syndicated issue) - Firmat e lerave me vleré ose bankat e investimit, organizojné njé grup
bankash t€ cilat marrin njé pjes€ té emétimit dhe i’a shesin kéto letra me vleré klientéve té tyre.
Pérpara se té tregojmeé shkurtimisht se si funksionon tregu sekondar, le té njihemi me disa terma.
Broker quhet njé pjesmarrés i autorizuar né treg i cili tregton pér llogari té tij.
Dealer quhet njé pjesmarrés i autorizuar né treg gé tregton pér llogari té tij dhe té té tjeréve.
Zhvillimet e dy dekadave té fundit e kané hedhur poshté murin ndarés tradicional midis brokerit dhe dealerit.
Sot edhe brokeri mund té mbajé portofol ashtu sikurse edhe dealeri mund té kryejé funksion brokerimi. Termi
mé i pérshtashém pér té dy pjésmarrésit mund té ishte ndermjetés né bursé.
Né Burse, letrat me vleré shiten dhe blihen me njé cmim té caktuar gé quhet kurs.
Kurset e letrave me vleré pésojné luhatje té shpeshta qé vijné si pasojé e performancés ekonomike dhe
planeve té zhvillimit t&¢ kompanive té kuotuara né Bursé (si rezultat i ndryshimit t& madhésisé sé dividentit), té
politikés qeveritare, té normés sé interesit bankar si dhe nga kérkesa e oferta e tregut pér kapitale monetare.
Tregu sekondar, Eksistojné dy lloj struktura organizimi té tregut sekondar. Kéto njihen si tregu i drejtuar nga
porosia (order-driven market) dhe tregu i drejtuar nga gmimi (quote-driven market).
Tregu i drejtuar nga porosia
Né njé treg té tille, secili shités dhe blerés aksionésh ka njé broker gé vepron pér llogari té tij. Psh. roli i brokerit gé
vepron pér njé blerés, éshté té gjejé njé shités me té cilin té realizojé transaksionet e urdhéruara nga klienti.
Kjo lidhje mund té zbatohet né dyshemene e bursés, népérmjet njé sistemi té kompjuterizuar ose me té dyja sé
bashku.
Fitimi i brokerit sigurohet nga komisioni gé i merret klientit pér realizimin e marrveshjes (transaksionit).
Tregu u drejtuar nga cmimi, Né kété treg gjenden firma t€ quajtura “market makers” (krijues té tregut). Roli i tyre
&shté té blejné dhe shesin nén té gjitha kushtet e tregut dhe ata gjithmoné kuotojné (caktojné) njé ¢mim pér blerje dhe
njé ¢mim pér shitje.
Dhe né kété rast, shitésit dhe blerésit kané ende brokerat qé veprojné né emér té tyre, por né vend gé té gjejé palen
tjetér, brokeri e rregullon transaksionin me njé “market maker”. Edhe né Kkété rast, brokeri e siguron fitimin nga
komisioni gé i merr klientit té tij.
Bursa e Londres (LSE) (deri ne 1998) dhe NASDAQ (The National Association of Securities Dealers Automated
Quotation), jané tregje té drejtuara nga ¢mimi.
Réndésia e Tregut Sekondar, Funksioni mé i réndésishém i kétij tregu &shté se u siguron investitoréve, likujditete.
Tregu primar pérfiton shumé nga likuiditeti gé prodhon tregu sekondar, pasi investitorét do té hezitonin té blinin
letra me vleré né treg primar n.q.s. nuk do té kishin mundési t’i shisnin ato né treg sekondar.
Né tregun sekondar behet vleresimi transparent i ecurise se ndermarrjeve te kotuara. Luhatjet e cmimeve vijne jo
vetem nga loja e tregut, por edhe nga shkalla e ecurise te ketyre kompanive te listuara, pra tregon suksesin ose
mossuksesin e aktivitetit te tyre.
Né tregun sekondar, investitorét kané mundési té reagojné ndaj té gjithé informacionit t¢ marré mbi kompanité
aksionet e té cilave ato duan té blejné.
Né rast mungese té njé tregu sekondar aktiv, emétuesit potencial té aksioneve ose obligacioneve duhet té
paguajné njé normé kthimi mé té larté, me géllim gé t& kompensojné investitorét pér riskun e likujditetit.
Tregjet sekondare jané gjithashtu té réndésishém pér emétuesit, pasi ¢mimi mbizoterues i letrave me vleré né
treg pércaktohet nga transaksionet né tregun sekondar.
Emetimet e reja té letrave me vleré né tregun primar bazohen né ¢mimet dhe yield-ét e tregut sekondar.
Yield- i éshté norma e kthimit mbi investimin kapital (principalin).
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Organizimi i Bursés sé Letrave me Vleré, Megjithése bursat jané t& ngjashme, ato mund té pérdorin sisteme t&
ndryshme tregtimi ose njé kombinim té tyre.

Njéri prej tyre éshté - tregu ankand i pastér, né té& cilin blerésit dhe shitésit e interesuar
pranojné kérkesat dhe ofertat dhe ku urdhérat transmetohen nga njé broker gé nuk zotéron aksion.

Ky éshté njé sistem price-driven, pasi aksionet i shiten investitoréve me ¢mim (oferté) mé té larté dhe blihen nga
shitésit me ¢mim mé té ulét.

Sistemi tjetér i tregtimit éshté - treg dealer, ku dealerat sigurojné likujditet duke bleré dhe shitur aksione pér vete.
Né kété treg investitorét gé kérkojné té blejné ose shesin duhet té kontaktojné me njé dealer. Kétu ka njé numér
dealer-ash gé konkurojné me njeri-tjetrin pér té siguruar ¢mimin mé té larté (t& ofruar) kur shitet dhe gmimin mé té ulét
(té ofruar), kur blihet.

Tregjet gjithashtu mund té ndahen né:

* tregje té thirrur

* tregje té vazhduar

Né tregun e thirrur (call market), tregtimi pér aksione individuale kryhet né njé kohé té caktuar. Qéllimi éshté
gé té mblidhen té gjitha kérkesat dhe ofertat dhe té tentohet té arrihet tek njé ¢mim i vetém mé té cilin do té
ekzekutohen té gjithé transaksionet dhe qé mundésisht té rregullojé tregun né kété kohé. Pra qéllimi éshté gé té
pércaktohet njé ¢mim me té cilin sasia e kérkuar té jeté sa mé e afért me sasiné e ofruar.

Ky lloj tregtimi éshté pérdorur neé fazat e para té zhvillimit t& bursave, kur kishte pak aksione t& kuotuar dhe njé
numér té vogél investitorésh - tregtare dhe éshté karakteristike pér tregjet e vogla e me likujditet té ulet.

Né tregun e vazhduar (continuous market), tregtimi kryhet né ¢cdo kohé kur tregu éshté i hapur. Né& njé treg té tillé,
aksionet kuotohen si nga ankandi ashtu dhe nga dealerat.

Nése éshté njé treg ideal, dealer-i kérkon té blejé ose té shesé pér llogari té tij me njé cmim té pércaktuar nga kérkesa
dhe oferta.

Kur kemi njé treg ankandi, supozohet té keté mjaft shités dhe blerés qé e lejojné tregun té jeté i vazhduar, qé do té
thoté se, nése do té kérkohet té blihen aksione do té gjendet njé investitor tjetér i disponueshém gé déshiron té shesé.
Njé kompromis midis njé tregu té pastér dealer dhe njé tregu té paster ankandi éshté njé kombinim né té cilin
tregu éshté njé treg ankandi, por ekziston njé ndérmjetés gé vepron si dealer, i cili siguron likuiditete pér té béré té
mundur gé tregu té jeté po aq likuid sa edhe tregu i vazhduar.

Tregu i vazhduar éshté karakteristike e bursave té medha peréndimore gé karakterizohen nga njé treg shumé i thellé
dhe nga mungesa e dominimit t€ pronésisé mbi tituj té vecanté. Njé grup institucionesh kontrollojné njé pérgindje té
vogeél té totalit té aksioneve té kompanive té kuotuara né bursé.

Né Kkéto tregje nuk ka mundési manipulimi, transaksionet realizohen gjaté té gjithé oréve té tregtimit me ¢mime
né varési té kérkesés dhe ofertés. Kéto tregje jané krejtesisht té automatizuar pér veté gjerésiné gé i karakterizon dhe
kérkesat pér shpejtési ekzekutimi.

5. TREGU I HAPUR ME TE THIRRURA (OPEN-OUTCRY)
Né bursat e médha shpesh kemi njé kombinim té tregut té€ vazhduar e plotésisht té automatizuar me sistemin open -
outcry.
Urdhérat jepen né dyshemené e bursés népérmjet sistemit open-outcry. Sapo pjesémarrésit né treg bien dakort pér
njé transaksion, kéto té dhena i jepen operatoréve té bursés gé jané té vendosur rreth e rrotull dyshemese sé
tregimit. Operatorét e burses mé té marré kéto té dhéna i regjistrojné dhe i pérpunojné né kompjuterin kryesor. Mé
pas kéto té dhéna ekspozohen né tabelat dhe terminalet né hollin e bursés dhe jané té disponueshme né ¢do moment
nga anetarét né bursé.
Natyrisht, organizime té tilla bursash, kérkojné njé staf shumé té madh dhe té pérgatitur, si dhe shpenzime té medha
operative gé mund té suportohen vetém nga kéto lloj bursash.

6. RREGULLIMI | BURSAVE
Q& njé bursé té jeté e sukseshme duhet té operojé brenda njé rrjeti rregullues i cili mbahet fort nga pjesémarrésit e
tregut dhe imponohet pér zbatim né méyré rigoroze nga autoritetet rregulluese.
Organizmat rregullues té Bursave: Komisionet e Letrave me Vleré ose ente t& tjera rregullatore
Eshté njé organizaté veté-rregulluese gé nxjerr rregulla dhe rregullore té cilat rregullojné aktivitetin e
brendshém tésaj dhe i bén ato té detyrueshme pér zbatim si nga Bursa dhe nga pjesmarrésit né treg.
Enti rregullator pérkatés ka autoritet legjislativ mbi Bursen, investitorét né t& dhe pjesmarrésit né Bursé. Konkretisht,
ai:
* jep licensén pér krijimin e Bursave,
* miraton instrumentat gé jané objekt te tregtimit né Bursé,
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» miraton rregulloret e anétarésimit, listimit dhe tregtimit né Bursé,

* licenson, kontrollon dhe mbikqyr té gjithé pjesmarrésit né sistemin broker-dealer,

* miraton prospektet né rastin e ofertave publike,

* vendos rregulla dhe kritere mbi ekspozimin financiar dhe kontabél t€ kompanive té kuotuara né Burse.

7. BORDI MBIKQYRES | BURSES
Eshté njé organ gé mbikgyr aktivitetin e Bursés dhe vendos lidhur me ecuriné e saj.
Bordi miraton rregullorét e antarésimit, licensimit, si dhe té gjitha rregullorét gé kané té béjné me aktivitetin
operacional t& Bursés dhe até té brendshém té saj.
Gjithashtu miraton edhe procedurat e tregtimit dhe jep miratimin paraprak pér té gjitha instrumentat e reja gé do té
tregtohen né Bursg, sikurse dhe ndryshimet apo modifikimet né tregtimin e atyre ekzistuese.
Aktiviteti i Bursés drejtohet nga Shefi Ekzekutiv (C.E.O) qé éshté dhe anétar i Bordit Mbikéqyrés (Bordit) té saj.
Fushat e kérkuara té rregullimit pérfshijné:
Anétarésimin né Bursé
Listimin né Bursé
Strukturén e tregut
Sistemin e tregtimit
Kuotimin e ¢gmimeve
Orét e tregtimit
Raportimin e transaksioneve
Transparencen e cmimeve
9. Tregtimin nga te brendshmit
Anétarésimi né Bursé
Ka rregulla strikte lidhur me kompanité dhe individét gé duan té béhen anétare té Bursés. Gjithashtu, duhet té
keté edhe njé sistem qé té sigurojé nése jané zbatuar té gjitha rregullat si dhe nése rregullat nuk jané zbatuar, a jané
ndéshkuar shkelésit.
Anétarét e Bursés né pérgjithési jané pronarét e saj dhe jané pikérisht kéta anétaré qé zgjedhin pérfagesuesit e vet
né Bordin e Bursés. Qé&nia anétar né njé bursé do té thoé automatikisht sigurimi i njé vendi tregtimi (karrige) né
dyshemene e burses.
Listimi né Bursé, Kérkesat pér listim ndryshojné nga njéra burse né tjetrén.
Struktura e Tregut, Bursa specifikon si, ku dhe kur duhet béré tregtimi. Rregullat specifikojné saktésisht se si
duhen lidhur marrvéshjet nése tregu éshté order-driven. Né rast se tregu éshté quote-driven, rregullat specifikojné
té drejtat dhe detyrimet e krijuesve té tregut (market maker). Rregullohet, gjithashtu, dhe dyshmeja e tregtimit ose
sistemi i tregtimit té kompjuterizuar.
Kuotimi i Cmimeve, Né njé treg quote-driven, kérkesat kryesore jané ato té€ kuotimit nga ana e Kkrijueseve té tregut té
¢cmimeve sipas kérkesés dhe ofertés nése brokeri e kérkon me telefon ose nga dyshemeja e bursés.
Cmimet kuotohen gojarisht, por ato duhet té jené detyrimisht té shfagura dhe né ekranin e kompjuterizuar.
Orét e Tregtimit, Rregullat specifikojne orét e tregtimit né bursé dhe nése éshté i lejuar tregtimi jashté kétyre
oréve. Ato variojné nga njéra burse né tjetrén.
Raportimi i Transaksioneve, Duhet gqé pér c¢do transaksion té ndérmarre, detajet e tij té raportohen né bursé
menjéheré. Ky proces varet nga bursa dhe lloji i tregtimit.
Transparenca e Cmimeve, Njé treg konsiderohet transparent nése té gjithé pjesmarrésit e tij mund té shikojné se
cfaré letrash me vleré jané tregtuar (bleré apo shitur), né ¢faré sasie dhe me ¢faré cmimi. N& ményré gé tée jeté sa
mé efektive duhet gé detajet e tregtimit té€ publikohen po aq shpejt sa ato i raportohen bursés. Njé vonesé
nénkupton gé investitorét nuk jané né korent té detajeve té tregtimit.
Tregtimi nga té Brendshmit, Nénkupton tregtimin e letrave me vleré nga persona té brendshém té cilét jané né
dijeni té informacioneve gé nuk jané té njohura publikisht dhe po té béhen té njohura, kané ndikim mbi ¢mimin e
kétyre letrave me vleré. Persona té brendshém jané ata té cilét kané akses né informacionet konfidenciale gé
lidhen me vendimmarrjen mbi aktivitetin operativ dhe strategjik té kompanisg, politikén e dividentéve, té personelit
etj (drejtor, president etj).

N~ WNE

8. PERFUNDIM
Bursat e krijuan pér lehtésimin e transaksioneve tregtare. Roli i bursave sot nuk éshté vetém krijimi i njé tregu dhe
lehtésive gé krijon ai, por ai i térhegjes sé kapitaleve, té investimeve né ekonomi dhe kthimi i tyre né invesimeve
afatgjata.
Kriteret e bursave pér pjesmarrjen e publikut né to, kané gené tepér strikte, ndérkohé gé sot kéto kritere jané
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liberalizuar, né ményré gé dhe publiku i gjeré t&¢ mund té hyje né burse mé shuma minimale.

Qéllimi i liberalizimit t& kétyre kritereve éshté té sigurojé njé bazé té gjeré investitorésh. Institucionet financiare
sot kané marré njé rol primar. Bankat po dalin nga roli i tyre tradicional dhe po marrin njé rol investues. Pikérisht e
gjithe Kjo lojé investimi, zhvillohet né bursé.

Bursat kané ndihmuar né globalizimin e tregjeve. Investimet béhen népérmjet firmave prestigjoze, qé jané té
kuotuara né bursg.

Sé fundi, mund té themi gé Bursat jané njé barometér i pérformancés ekonomike té njé vendi.
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